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欧元/美元  

上期概述 

EUR/USD周二走高，突破此前阻力位。目前交易价为1.1565。 

市场展望 

欧元在周二的涨势基础上，重新夺回区间上限，并转向1.1600关口，美元指数大幅跌破100.00支撑位，创下
多日新低。该货币对的上涨反映了市场对美联储将在12月再次降息的信心日益增长，根据芝加哥货币基金交
易所FedWatch工具，降息概率飙升至83%。美元强力回调的催化剂来自周二美国经济数据发布的疲软，9月
零售销售和生产者物价指数数据令一直期待经济韧性的投资者感到失望。疲弱的数据强化了美联储仍有空间
进一步放宽政策的说法，尤其是在央行应对数月延迟经济报告带来的不确定性之际。彭博社报道，白宫国家
经济委员会主任凯文·哈塞特被视为下一任美联储主席的领先人选，投资者认为哈塞特更有可能推动美联储走
向特朗普总统偏好的低利率政策。财政部长斯科特·贝森特告诉CNBC，特朗普“很有可能”在圣诞节前“宣
布”，这进一步加剧了市场对未来美联储领导和政策方向的关注。周三，欧洲央行的金融稳定审查将在拉加德
总统和首席经济学家莱恩的演讲前进行，这些报告将被仔细审查，以寻找任何关于欧洲央行政策轨迹的线
索。美联储鸽派立场与欧洲央行稳健之间的对比为欧元兑美元升值创造了有利的背景。周三的美国经济日历
公布了多项重要数据，包括9月份耐用品订单、每周初次失业救济申请、芝加哥采购经理指数（PMI）以及美
联储的《米色百货》，这些报告将提供关于各美联储各区经济状况的轶事性证据。 

技术展望 

随机 指数试图在超买区内更低地穿破。 

价格正在20期移动平均线上方盘整。 

这一布局显示出强劲的多头动能，短期内可能实现盘整。 

重点关注级别 

阻力：1.1606;1.1648 

支持：1.1526;1.1492 

结论 

欧元/美元的技术形势显著增强，现已稳固在20期移动平均线1.1565之上。突破前一阻力位确认了多头动能，
尽管随机指标试图从超买区间下游，暗示在下一波上涨前可能会出现短期盘整或获利了结。当前阻力位为
1.1606，突破可能打开通往1.1648的大门。支撑位已稳固在1.1526，支撑位在1.1492，支撑更强。基本面背
景极大地支持欧元兑美元多头：美联储降息预期飙升至83%，美元指数跌破100.00，美国经济数据疲软，以
及美联储主席可能被委派鸽派，这些都指向美元持续走弱。周三的美国数据发布将至关重要，尤其是失业救
济申请和美联储米色皮书。疲弱数据将强化美联储的鸽派说法，推动欧元兑美元向1.1606及以上走，而意外
强劲读数可能促使回撤至1.1526支撑位。只要价格保持在20期移动平均线之上且美联储的鸽派转向继续，欧
元兑美元的最大阻力路径依然较高。 

黄金/美元  

上期概述  

黄金周二盘整，徘徊在之前的支撑和阻力位之间。目前交易价为4132.32。 

市场展望 

周二黄金进一步上涨，接近每金衡盎司4160美元，创下两周新高后盘整，得益于美元大幅回调、美国国债收
益率整体下降以及美联储进一步放宽的持续押注。贵金属的上涨正值多重多重催化因素共同作用，为非收益
资产创造了极为有利的环境。黄金强势的主要驱动力仍是美联储预期的剧烈转变，市场现已将12月降息的概
率计入83%，高于上周五前的40%。鸽派预期的激增源于纽约联储行长威廉姆斯近期表示短期内有降息空
间，加上周二令人失望的美国经济数据，进一步支持继续货币宽松。美元指数决定性跌破心理意义重大的
100.00关口，为黄金的反弹提供了额外支撑。随着美元跌至多日低点，国际买家对黄金越来越有吸引力，而
美元计价商品对其他货币持有者来说变得更便宜。国债收益率在整个曲线上下降，消除了持有无收益黄金的
机会成本，使得带息的替代选择变得不那么有吸引力。彭博社报道，为货币政策前景增添悬念，白宫国家经
济委员会主任凯文·哈塞特被视为下一任美联储主席的领先人选，他被认为更为鸽派，可能支持特朗普总统对
较低利率的偏好。财政部长贝森特表示，“很有可能”会在圣诞节前发布公告，这增加了通常对黄金有利的不
确定性。周三的美国经济日历公布了多项可能影响黄金走势的消息，包括耐用品订单、首次失业救济申请、
芝加哥采购经理指数，尤其是美联储的米色百货，后者将被仔细分析以了解经济状况。 

技术展望 

随机 指数从超买区下跌，但目前停留在中段区。 

价格正在20期移动平均线上方盘整。 

这表明在上升趋势中出现健康的盘整。

点关注级别 

阻力位：4206.97;4246.16 

支撑：4081.26;4041.27 

结论 

黄金技术结构依然稳健，价格在20期均线4132美元上方盘整，此前曾在4160美元附近试探两周高点。随机
指标从超买水平回落但中性区间稳定，表明近期反弹正在暂停而非反转，这为上行势头带来了新一轮的潜
力。即时阻力位为4206.97，突破目标是心理意义重大的4246.16。支撑已稳固，4081.26，关键支撑位于
4041.27。黄金的基本面依然非常有力：美联储降息概率为83%，美元指数跌破100.00，国债收益率下降，
可能的鸽派美联储主席任命，以及持续的地缘政治不确定性，都支持价格上涨。周三的数据将至关重要，尤
其是疲弱的美国经济指标将推动黄金突破4206.97阻力，接近4246.16，而出人意料的强劲数据可能引发向
4081支撑位的获利了了益我。美联储的“米色书”对于评估经济状况是否支持市场现已定价的激进降息预期尤
为重要。只要黄金保持在20期移动平均线之上，且美联储的鸽派说法持续，最小阻力的路径依然较高。 

英镑/美元  

上期概述  

GBP/USD周二走势，突破此前阻力位。目前交易价为1.3160。

市场展望 

周二，英镑连续第四天上涨，盘中再次突破关键的1.3200关口，最终收于1.3160，交易员们在备受期待的英
国秋季预算和财政大臣瑞秋·里夫斯的演讲前保持了稳健的态度。该货币对的韧性更多反映了美元整体走弱，
而非英镑走强，美元指数明确跌破100.00支撑位，触及多日低点。市场现已预计美联储12月降息概率为
83%，较几天前的40%大幅上升，此前纽约联储行长威廉姆斯的鸽派言论和令人失望的美国经济数据强化了
美联储继续宽松的预期。加剧美元疲软的原因是，彭博社报道称，白宫国家经济委员会主任凯文·哈塞特是下
一任美联储主席的领先人选，财政部长贝森特暗示可能会在圣诞节前宣布。然而，周三对英镑来说是一个关
键转折点，财政大臣里夫斯将公布秋季预算，该预算已主导英国市场情绪数周，外界猜测政府将如何在遵守
财政规则的同时应对200亿英镑财政缺口。在取消提高所得税率计划后，关注点转向替代税收措施，预计财
政大臣可能会将所得税和国民保险门槛的冻结延长至2028-29年。预算案前的市场定位表明存在显著双向风
险——激进的增税可能最初满足债券市场寻求财政纪律的期待，但也可能引发政治危机;而轻税预算可能被解
读为缺乏决心，可能导致国债收益率上升。英格兰银行的利率预期仍属次要考虑因素，市场预计12月降息概
率为85%，此前10月零售销售下降1.1%，11月综合采购经理指数（PMI）暴跌至50.5。 

技术展望 

随机 指数试图在超买区内更低地穿破。 

价格正在20期移动平均线上方盘整。 

这表明近期势头强劲，但易获利了结。 

重点关注级别 

阻力：1.3215;1.3271 

支撑：1.3089;1.3038 

结论 

英镑/美元技术形势显著改善，在明确突破20期均线后，汇合至1.3160。这波为期四天的上涨已在1.3089建
立支撑，关键支撑位为1.3038。当前阻力位为1.3215，突破目标可能达到1.3271，但能否达到这些水平很大
程度上取决于周三的预算反响。随机指标试图从超买水平向下突破，暗示短期动能可能减弱，存在盘整或回
调的风险，随后进入下一方向性走势。周三的英国秋季预算案是决定英镑/美元上涨是否持续还是逆转的关键
催化剂。一份在财政责任与增长支撑之间取得平衡的备案预算案，可能推动货币对突破1.3215阻力位，接近
1.3271;而若预算案令市场失望或对财政可持续性担忧，则可能引发急剧反转至1.3089甚至1.3038支撑。鉴
于该事件风险的二元易者应保持谨慎，该货币对近期的强势主要由美元走弱推动，而非英镑信心。周三发布
的美国数据，特别是初始失业救济申请和美联储米皮书，将提供次要方向，尽管相较于预算案，其影响可能
较弱。 

标普500指数/美元   

上期概述  

标普500指数周二上涨，达到此前的阻力位。目前交易为6774.99。 

市场展望 

标普500指数周二上涨0.91%，收于6765.88点，较当天早些时候指数在交易日低点下跌约0.7%的跌幅有所
回升。这一复苏反映了投资者对美联储将在12月降息的信心增强，根据芝加哥商品交易所FedWatch工具，
市场隐含概率飙升至83%。道琼斯工业平均指数上涨664.18点，涨幅1.43%，收于47,112.45点，纳斯达克综
合指数上涨0.67%，收于23,025.59点，尽管纳斯达克综合指数因人工智能芯片领域潜在竞争引发担忧而下
跌超过2%。周二交易日波动较大，三大主要指数在早盘大幅下跌后收盘，凸显市场对美联储政策预期的高度
敏感。这一剧烈转变紧随纽约联储行长威廉姆斯表示短期内有降息空间的言论，同时美国经济数据低于预
期，强化了鸽派叙事。彭博社报道称，白宫国家经济委员会主任凯文·哈塞特被视为下一任美联储主席的领先
人选，外界的预期进一步提升，哈塞特被认为更有可能推动央行走向更低利率的体制。Alphabet表现突出，
收盘上涨1.5%，创下新高，此前有报道称Meta Platforms正考虑在谷歌母公司的AI芯片上投入数十亿美元，
这对AI生态系统的更广泛影响表明，竞争将超越英伟达的主导地位。然而，关于狭窄领导权以及单一股票涨
幅是否代表可持续的广泛改善仍存在担忧。周三将公布多项重要的美国经济数据，包括耐用品订单、首次失
业救济申请、芝加哥采购经理指数和美联储的米色皮书，这些数据将为12月的FOMC会议提供更多关于经济
状况的证据。 

技术展望 

随机 指数正在超买区内移动。 

价格正上游20期均线之上。 

这表明多头动能强劲，但可能存在过度延长的条件。

重点关注级别 

阻力位：6829.53;6885.13 

支持：6725.01;6669.03 

结论 

标普500的技术形势依然积极，价格稳固在20期移动平均线6774.99之上。该指数已突破此前的阻力，并在
近期高点附近盘整涨幅。然而，处于超买区间的随机指标警告，近期涨势可能过度扩张，易被获利了结。当
前阻力位为6829.53，突破目标可能达到6885.13。支撑位已建立在6725.01，关键支撑位为6669.03。基本
面背景日益有利，美联储降息概率为83%，尽管市场领导力狭窄和人工智能估值问题仍存疑虑。周二的盘中
波动性，指数在低点下跌0.7%，随后反弹收盘上涨0.91%，显示了市场对美联储预期和脆弱情绪的敏感。周
三的经济数据将至关重要，尤其是首次失业救济申请和美联储米色皮书。疲弱数据应强化美联储的鸽派说
法，支持进一步上涨至6829阻力位，而强劲读数则可能引发向6725支撑位的获利了结。从风险管理角度
看，超买的技术状况和狭窄的领导地位表明追击反弹需谨慎，多头需要看到参与度扩大到超越部分AI股票的
范围，以确认可持续性。 

原油/美元  

上期概述  

USO/USD周二下跌，跌破前一支撑位，随后又回升至前支撑位之上。目前交易价为58.01。 

市场展望 

周二WTI原油价格下跌，交易员持续评估潜在供应过剩问题并密切关注俄乌冲突的发展，美国WTI价格接近
每桶57.00美元，随后获得一定支撑。本日波动性最初跌破支撑位后回升，反映了油市面临的复杂交叉潮
流。尽管市场对美联储放宽松持更乐观态度，石油的挣扎反映了持续的基本面逆风。尽管股市因对12月美联
储降息预期上升而上涨，现定价为83%概率，但原油未能持续上涨，因供过于求的担忧主导了市场情绪。风
险资产强度与石油疲软之间的脱节凸显了市场对短期需求前景的怀疑态度。俄乌和平谈判持续加剧石油地缘
政治风险溢价，任何向停火取得实质进展的进展都可能消除2025年一直建立价格下限的冲突相关支持。基本
供需动态依然充满挑战，最新的贝克休斯数据显示，美国钻机数量攀升至419台，产量接近每日1383万桶的
历史高点。API每周库存数据将于周三公布，将提供最新的储能水平快照，预计新建加剧了供应过剩的担
忧。沙特阿拉伯继续将市场份额置于价格支撑之上，保持每日出口超过720万桶。美元走弱，美元指数跌破
100.00，通常会为美元计价商品如石油提供一定支撑，但这一支持因素已被供应担忧和需求怀疑所压倒。周
三的美国经济日历公布多项数据，包括耐用品订单、首次失业救济申请和芝加哥PMI，其中API每周原油库存
报告对石油市场更为直接相关。

技术展望

随机 指数正试图在超卖区附近越高。 

价格正向上走，朝着回归20期均线方向。 

这显示出技术性回升潜力，但上涨空间有限。 

重点关注级别 

阻力：58.94;59.77 

支持：57.18;56.38 

结论 

WTI原油的技术形势依然岌岌可危，价格在58.01挣扎，试图在周二盘中下跌测试支撑位57美元后，试图向
20期移动平均线反弹。随机指标试图从近超卖水平上方突破，暗示技术反弹潜力，但未能果断突破20期均线
表明持续的抛售压力。当前阻力位为58.94，更重要的障碍为59.77。支撑位在57.18减弱，关键支撑在
56.38，跌破可能加速向55美元区间的下跌。尽管市场对美联储放宽松持更广泛的乐观态度，但基本面环境
依然充满挑战，持续的供应过剩担忧、美国产量高企、沙特出口强劲以及俄乌和平进展带来的地缘政治风险
溢价下降，这些都压垮了价格。周三的API库存报告将至关重要，因为若再次上涨，WTI可能向57.18支撑或
更低推，而意外的收支则可能推动回升至58.94阻力位。石油疲软与股市强劲之间的脱节反映了即使在美联
储放宽松情形下，市场对需求前景的怀疑态度。从交易角度看，只要价格保持在20期移动平均线以下，油价
仍是“反弹时卖出”候选。

今天和明天（GMT+8）重点事件： 

日期 

11月26日 

 

 

 

 

 

 

 

11月27日 

时间 

08:30 

09:00 

09:00 

09:00 

10:00 

20:30 

21:30 

 

整天 

货币 

澳元 

新西兰元 

新西兰元 

新西兰元 

新西兰元 

英镑 

美元 

 

美元 

事件 

消费者物价指数年率 

官方现金利率 

新西兰联储货币政策声明 

新西兰联储利率声明 

新西兰联储新闻发布会 

秋季经济财政预期报告 

失业救济申请人数 

 

银行休市日 

预测

3.6% 

2.25% 

 

 

 

 

226K 

 

整天 

以前 

3.5% 

2.50% 

 

 

 

 

220K 

 

美元 

www.mhmarkets.com | support@mhmarkets.com
风险警示： 本技术分析报告未按照促进投资研究独立性的法律监管进行准备，因此仅被视为营销传播之用。尽管在投资研究传播之前并不受任何禁止交易的限制，但我们在向客户提供信息之前，不会寻求任何不当利益。

MH Markets 不保证本报告的准确性、时效性或完整性，因此不应依赖其内容。无论信息来源于第三方与否，均不应视为推荐、买卖要约或参与特定交易策略的邀请。本信息未考虑到读者的财务状况或投资目标。我们建议所有阅读本内容的读者主动寻求独立意见。未经 MH Markets 的批准，禁止复

制或再分发本信息。

外汇和差价合约交易对您的资本存在高风险，您应仅使用您可以承受损失的资金进行交易。外汇和差价合约交易可能并不适合所有投资者，因此请确保充分理解相关风险，并在必要时寻求独立建议。您并不拥有或对基础资产具有权利。过去的表现并不能代表未来的表现，税法也可能会变更。本网

站上的信息是一般性内容，并未考虑到您或您客户的个人目标、财务状况或需求。请阅读法律文件，确保在做出任何交易决策之前，您已充分理解风险。我们鼓励您寻求独立建议。本网站提供的信息、产品和服务不适用于在任何国家或司法管辖区分发给个人，在这些地方，分发或使用将违反当地法


律或适用法规。这包括但不限于美国、加拿大、伊朗、伊拉克、朝鲜、白俄罗斯、澳大利亚、马来西亚、缅甸、俄罗斯和台湾。


